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06 de Agosto — 2020

Informe N° 2

Este exclusivo servicio, intenta dar un paso mas para que te familiarices con estrategias de
inversiones poco conocidas que pueden rendir muchisimo dinero invirtiendo poco capital, dado
que el riesgo es superior a las clasicas inversiones que todos conocemos como un plazo fijo,
compra de ddlares o comprar bonos y acciones. Te presentamos (3) tres informes relacionados
con el mundo bursatil que buscan despertar tu interés en solo (3) tres minutos, lo lograremos?

MINUTO UNO: OPCIONES FINANCIERAS - Comprar o Vender?

Recordemos que una opcion financiera es un contrato en la cual hay (2) partes un comprador y
un vendedor, mientras el primero paga una prima (el precio de una opcion) transformandose en
el titular del contrato, el segundo la cobra y esta obligado a hacer lo que el comprador
disponga, pues como se aclara en el cuadro quien compra tiene un derecho y no una
obligacion como asume el vendedor (llamado lanzador) y es quien lanza al mercado “el precio”
de la prima y es aqui donde hay que estar atento para aprovechar oportunidades de inversion,
pues como veremos mas adelante y como siempre decimos: en materia de opciones se puede
ganar muchisimo invirtiendo poco.

Recordemos que en materia de opciones financieras tenemos (2) tipos:
1. Opciones de Compra CALL y dentro de estas
a. Opcién a comprar a futuro si compro pagando una prima
b. Obligacién a vender a futuro si cobro una prima
2. Opciones de Venta PUT y dentro de estas
a. Opcidn a vender a futuro si compro pagando una prima
b. Obligacién a comprar a futuro si cobro una prima

Como se podra observar puedo vender en una opcion de compra (CALL) y también puedo
comprar en una opcion de venta (PUT). Parece un trabalenguas pero si lees detenidamente las
combinaciones posibles, lo que te tiene que quedar claro es hay (4) estrategias basicas bien
diferenciadas.

RIESGO DE CONTRAPARTIDA
PAGO DE PRIMA

COMPRADOR = ~ VENDEDOR
CONTRATO DE OPCION

RIESGO DE PRECIOS
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Vos al momento de comprar o vender una opcion tienes que saber que quien compra paga una
prima y tiene un derecho a ejercer (si le conviene) la opcion y el RIESGO “maximo” se
circunscribe “solo” a la prima (precio de la opcion9 que se abona. Mientras quien vende
cobrando una prima (precio de la opcién) su RIESGO ES DE PRECIO y como el precio en el
mercado puede subir o bajar “sin limite”, entonces su riesgo es “ilimitado”. Analicemos un
ejemplo grafico en el siguiente punto

MINUTO DOS: PERDIDA LIMITADA vs GANANCIA ILIMITADA

En el Informe nro. 1 (Ver aqui) analizabamos la posibilidad de comprar una opciéon de compra
(CALL) del Grupo Financiero Galicia (GFG), entonces

Compra call

A
Ganancia .
Ganancia
>
Prima Pérdida Precio subyacente

Figura 1: Compra de Opcion Call (Derecho a comprar — Pago prima)

Como se puede ver en el grafico el comprador de una opcion CALL al pagar una prima (que
obviamente debiera ser lo menos posible) por la compra de un determinado activo financiero en
este caso una opcioén financiera, su riesgo esta “limitado” a perder todo su capital y “ese” es el
RIESGO MAXIMO. Mientras su ganancia sera “ilimitada” pues cuanto méas suba el precio del
activo subyacente en el mercado mas ganara. Porque? Pues como compro un derecho a
comprarle en un futuro a un determinado precio a la contraparte que cobré una prima, mas
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ganara cuanto mas suba su precio hasta la fecha de vencimiento de la opcién; pues podra
comprarle a quien se obligé a vendérselo a un precio mas bajo de lo que vale en el mercado.
Entonces, si el precio sube por arriba del “break even point” (precio de equilibrio) que en este
caso esta determinado por el precio de strike o de ejercicio mas la prima que pago, ejercitara la
opcion y luego podra vender lo que compré a un precio mayor en el mercado, quedandose con
la diferencia.

MINUTO TRES: EVALUANDO ALTERNATIVAS PARA OCTUBRE - 2020
Lisandro Martinez respondio a tu respuesta en el comentario de Lisandro Martinez

e posdemos
'.':::.:‘.‘E)’ 27 5 EILUNES gue vas hacer?Compras o Vendes? Nosotros COMPRAMOS Y

i VENDEMOS al mismo tiempoz |y Es Posible Jgi°

o Lisandro Martinez
ECONOMIA para TODOS gracias Gustavo.. hoy me di cuenta de que es mejor tomar
ganancia cuando la tenés asegurada.. por no vender ayer, hoy bajé , me puse
ansioso y vendi recuperando y ganando poco. Tendria gque haber vendido Ayer.. hoy
compré otros lotes de opciénes de come, con vencimiento en octubre . Compré las
bases 3,35y 3,50 . Estos calls Me van a dar mas tiempo para tradear . Codazo!!

Un comentario de un suscriptor nos dio el puntapié inicial para hacer una importante afirmacion
en materia de opciones financieras.

Como lo afirmamos en varios videos en nuestro canal de E@Youlube Economia para todos
invertir en opciones financieras es una alternativa de inversion que debe ser evaluada con la
siguiente logica intrinseca:

Posibilidad de ganar mucho invirtiendo poco

Ahora bien, si Lisandro en este caso puntual quiere tradear con opciones financieras, es valido
pero no es el espiritu de una opcién financiera. Pues si quieres ganar muchisimo invirtiendo
muchisimo en primas, a nuestro entender se desnaturaliza la mecanica del instrumento.
Muchos estaran de acuerdo con nuestra afirmaciéon y muchos otros no. NOSOTROS TAMBIEN
GANAMOS COMPRANDO Y VENDIENDO PRIMAS pero fue por un hecho puntual que hizo
disparar el precio del activo subyacente y por ende de las primas y como nuestro equipo de
trabajo estable stop loss y gain en materia de inversiones como siempre recomendamos en
nuestro canal de @@ Youlube Economia para todos vendimos.
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CONCLUSION: el espiritu de estos articulos es dar el puntapie inicial para que pienses en
forma lateral, queremos “abrirte la cabeza” a otras alternativas de inversion para que te
transformes en un experto y que te olvides de los 200 dolares solidarios o el plazo fijo que
rinden muy poco y que “casi” siempre pierden al compararlo con la inflacion. En el caso
planteado hoy explicamos que comprando una opcion financiera de compra CALL la perdida es
limitada a la prima pagada mientras que la s ganancias son ilimitadas a medidad que transcurre
el tiempo y el acyivo sube de precio. Muchos tradean con opciones lo que no es ni bueno ni
malo, aunque segun nuestra opinion no es el espiritu intrinseco de esta alternativa de inversion.
Dado que como explicaremos en siguientes informes, el secreto es combinar las (4) cuatro
estrategias basicas y si lo hacemos estaremos aplicando estrategia de cobertura vy
direccionales, las cuales sera tratadas en préximos Informes. VALE LA PENA APRENDER A
INVERTIR OPCIONES FINANCIERAS. PARA NOSOTROS ES IMPRESINDIBLE!
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