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14 de Agosto — 2020

Informe N° 6

Este exclusivo servicio, intenta dar un paso mas para que te familiarices con estrategias de
inversiones poco conocidas que pueden rendir muchisimo dinero invirtiendo poco capital, dado
que el riesgo es superior a las clasicas inversiones que todos conocemos como un plazo fijo,
compra de ddlares o comprar bonos y acciones. Te presentamos (3) tres informes relacionados
con el mundo bursatil que buscan despertar tu interés en solo (3) tres minutos, lo lograremos?

MINUTO UNO: ESTRATEGIAS DE OPCIONES FINANCIERAS

En el Informe no 4 planteabamos las 3 ESTRATEGIAS que en materia de opciones hay que
conocer para establecer una suerte de “fundamento basico” que nos tranquilice (en cierta
forma) de que estamos haciendo las cosas bien.

Hoy pondremos el foco en una Estrategia DIRECCIONAL que recordemos son aquellas en las
cuales se asume una posicion que resulta ganadora si el subyacente se mueve en la direccion
estimada.

Este tipo de estrategias son unidireccionales pues si encontramos en el mercado una
determinada opcién de compra CALL o PUT que me transmitan cierta seguridad (aunque es
muy dificil lograrlo) de que el precio de un determinado activa subira o bajara respectivamente,
bastara con comprar lo que se oferta en el mercado.

Y en este orden de ideas, hoy tomamos posicion en COME (Sociedad Comercial del Plata)

SOCIEDAD
SCP | &
DEL PLATA S.A.

Compramos (2) dos opciones de compra, un papel que tiene oferta en materia de opciones,
pero como creo firmemente que subira, efectuamos las siguientes compras:

a) COMS3,350CT pagando una Prima de 0,33 centavos por papel
b) COM3,500CT pagando una Prima de 0,25 centavos por accién

Y porque hicimos (2) copras?
En el primer caso pues se trataba de la opcién mas operada (con mas volumen)
2. En el segundo caso invertimos un monto mayor pues ante el escenario previsto (esto
es que el papel traspase los $4 al alza) ganaré mas y por ende obtendré un retorno
mayor
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POSIRILIDAD PARA GANAR
un Bl4% en GO dias

Clickea la Imagen o ACCEDE desde Aqui = [ https://youtu.be/500GOEXy7zs
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que opero en bolsa "tiene que despertarse algun dia”.

S les de RSI dio un retroceso.

Considerando que rompi: 3 <trafiaria para nada gue intente consolidar por un tiempito en esta zona de 3.20-3.30 antes de volver al alza.

Sivan de largo, lanzar parte de la posicién OTM.
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En el video llegamos a concluir en funcion a que indicadores técnicos siguen alcistas en todas
las escala, los indicadores de tendencia avalan la fortaleza del activo, indica que estariamos en
presencia de un objetivo primario de $3,75 por accidn y un objetivo secundario por arriba de los
los $4. Lo cual es confirmado por un analista que estudio el papel, concluyendo que:

SCOME Sociedad Comercial del Plata, compaiiia que desde que opero en bolsa "tiene
que despertarse algun dia".

Muy sdlido movimiento alcista, superando la resistencia previa de los 3.20

SIN EMBARGO, cada vez que alcanzo estos niveles de RSI, se dio un retroceso.
Considerando que rompio resistencia, no me extraiiaria para nada que intente
consolidar por un tiempito en esta zona de 3.20-3.30 antes de volver al alza.

Si van de largo, lanzar parte de la posicion OTM.

Vos qué opinas? COMPRASTE? O VENDISTE?

MINUTO DOS: PROTECTIVE PUT: Compra de ACCIONES + Compra de
PUT

Recordemos que en materia de opciones financieras tenemos (2) dos tipos:
1. Opciones de Compra CALL y dentro de estas
a. Opcién a comprar a futuro si compro pagando una prima
b. Obligacién a vender a futuro si cobro una prima
2. Opciones de Venta PUT y dentro de estas
a. Opcioén a vender a futuro si compro pagando una prima
b. Obligacién a comprar a futuro si cobro una prima

Ahora bien, continuando con el desarrollo de estrategias direccionales, ya mencionadas en el
MINUTO UNO (Ver Informe no 4 planteo de las 3 ESTRATEGIAS de OPCIONES) al aplicar
determinados estudios previos que me indican que el activo subira podemos evaluar la compra
de una opcioén financiera llamada en la “jerga” PROTECTIVE PUT. El objetivo de la estrategia,
ya sea tengamos las acciones en cartera, ya sea las adquiramos al mismo tiempo que el put ,
consiste en resguardarnos ante una eventual baja en la cotizacion del principal. Frente a esta
situacion, mas precisamente cuando la cotizacion de la accion cae por debajo del precio de
ejercicio del put, accedemos a nuestro derecho y vendemos al precio de ejercicio. Esto nos
garantiza un limite en las pérdidas dado por la base del put

Pasemos directamente a un ejemplo numérico para que lo entiendas sin mas preambulos:

Espiritu de la estrategia: Alcista, genera Cobertura resignando Rendimiento, su uso es similar a
un “Seguro”
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Ejemplo:
Operatoria:

*Compra de Acciones a $57,70

ACCIONES Busqueda rapida
FECHA OPERACION ESPECIE CANTIDAD PRECIO CANT.OPERADA ESTADO
13/08/202015:41  Compra PAMP 100,00 $58,00 100,00 Ejecutoda n

*Compra de PAM(V)550CT a $3,85

OPCIONES Busqueda répida

FECHA OPERACION ESPECIE CANTIDAD PRECIO CANT.OPERADA ESTADO

13/08/202015:39 Compra de Opciones PAMVYS5.00C 100 $385 100 Ejecutada n
PAM(V)55 MES OCTUBRE

Subyacente: PAMP (Pampa Energia)
Valor en el Mercado: $57,70
Prima: $3,85 por opcion

Aclaracién: Cada 100 acciones, se compra 1 lote.
Es NECESARIO que sea en cantidades iguales, sino no seria un Protective Put.

PUNTO DE EQUILIBRIO (Break Even Point)

“Sera el momento en el cual se pagd el costo del PUT comprado, y se comienza a generar
rendimientos, del momento dado en adelante”

Férmula: Precio Mercado = Precio pagado + Costo Prima

Ej:

Compra PAMP $57,70

Compra PUT a $3,85

Punto de Equilibrio = $61,55 (+6,68%)

¢ Qué sucede si PAMP sube a $65,00? (Un 7,31% de aumento)

“El PUT comprado queda OTM, por lo cual no se ejercera.”
Vamos a tener un costo de $3,85 por el PUT Comprado.
Vamos a tener un aumento del activo de $57,70 a $65
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INGRESOS ($65 - $57,70) = +$7,30 (Aumento de la Accion)
EGRESOS - $3,85 (Prima pagada por el PUT)
RENDIMIENTO +$3,45

En porcentaje $3,45/ $57,70 = 5,98% de “Rendimiento”

¢ Qué sucede si PAMP baja a $45,00?
(Un -22,01% de disminucién)

“El PUT comprado queda ITM, por lo cual se ejercera.”
Vamos a tener un costo de $3,85 por el PUT Comprado. .
Vamos a tener una venta del activo a $55 (habiéndolo comprado a $57,70 = PERDIDA)

INGRESOS +$55 (Precio de Ejercicio)
EGRESOS - $57,70 (Costo Accidn)

- $3,85.- (Costo Prima)
RENDIMIENTO - $6,55

En porcentaje $6,55 / $57,70= 11,36% de “PERDIDA MAX’

Si te quedo alguna duda, plantéala en COMENTARIOS. En préximo informe analizaremos
graficamente el ejemplo aqui planteado junto con mas detalles sobre esta jugada de
ajedrez que debes conocer para proteger tu dinero del riesgo del mercado.

MINUTO TRES: RESPUESTA A CONSULTA Dr Pablo Rodriguez

¥i,  Pablo Rodriguez séb.25jul. 0142 ¥y -
parami -

Hola Gustavo, realmente un lujo formar parte de esta comunidad

Me encantan tus videos y la forma de combinar el analisis tecnico con el fundamental (soy contador como vos)

El 13 de julio sugeriste adquirir una opcion put de galicia, yo hice lo contrario en base a que considero que van a acordar con los bonistas. Me parecio raro que sugieras un put porque todo
apuntaba a un arreglo, por lo que te consulto si tambien entraste con una opcion call aplicando alguna estrategia?

Lo otro que te queria consultar es acerca del CCL ya que tengo varios CEDEARS vy si hay acuerdo es probable que bajen

Quizas esto que te consulto no este en lo que pague por lo que te pregunto si tenes algun otro grupo adicional donde haces otro tipo de seguimiento

Desde ya muchas gracias por todo lo que aportas a democratizar esta informacion

El sab., 25 de jul. de 2020 a la(s) 01:42, Pablo Rodriguez (pablorodriguez.Ir@gmail.com)
escribio:

Hola Gustavo, realmente un lujo formar parte de esta comunidad.

Me encantan tus videos y la forma de combinar el analisis técnico con el fundamental (soy
contador como vos)

El 13 de julio sugeriste adquirir una opcion put de Galicia, yo hice lo contrario en base a que
considero que van a acordar con los bonistas. Me parecio raro que sugieras un put porque todo
apuntaba a un arreglo, por lo que te consulto si también entraste con una opcion call aplicando
alguna estrategia?

Lo otro que te queria consultar es acerca del CCL ya que tengo varios CEDEARS vy si hay
acuerdo es probable que bajen.

Quizas esto que te consulto no esté en lo que pague por lo que te pregunto si tienes algun otro
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grupo adicional donde haces otro tipo de seguimiento.

; acer?

.

¢HABRA ACUERDO
POR LA DEUDA?

Clickea la Imagen o ACCEDE desde Aqui = |https://youtu.be/9i262Wdt1k8

Respuesta a consulta del Dr Pablo Rodriguez

Pablo muy buenas tardes y gracias por el feedback! Un placer que nos acomparies en el canal
Paso a responder:

a) En materia de opciones financieras, la idea central es invertir poco y ganar mucho. Se trata
de una estrategia de inversién muy arriesgada bien lo sabes, que debe combinarse con otras
formas de invertir como compra de CEDEARs, ACCIONES, entre otras. En el caso planteado
en el video y en funcion a noticias recientes todavia no habia certeza en cuanto al arreglo de la
deuda por ello una alternativa ante dicho escenario es comprar un put. Al dia de hoy la jugada
no se direcciono en funcion a lo previsto (por ende felicitaciones a ti pues hiciste lo contrario)
aunque obviamente en dias posteriores noticias contrarias nos hicieron evaluar 2 alternativas,
vender lo comprado a un valor menor o comprar un call. Ya te daras cuenta que hicimos.

b) En cuanto a los CEDEARS, vos como contador, bien lo sabes, al margen del CCL que es
muy posible que baje de valor como bien afirmas, también esta directamente relacionado con el
precio del activo subyacente (acciones extranjeras). Estamos posicionados en papeles con
margenes de seguridad que tienden al alza en el largo plazo, por ello si bien el dolar CCL

cuenta, pesa mas la suba a largo plazo del papel. Ver Video relacionado Aqui =[]
https://youtu.be/HySwKgdE4Iw Codazo0000000000000 grandote

CONCLUSION: el espiritu del presente informe es interiorizarse de como evaluar
correctamente la compra de una opcion ITM. VALE LA PENA APRENDER A INVERTIR
OPCIONES FINANCIERAS. PARA NOSOTROS ES IMPRESCINDIBLE!
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