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12 de Setiembre — 2020

Informe N° 10

Este exclusivo servicio, intenta dar un paso mas para que te familiarices con estrategias de
inversiones poco conocidas que pueden rendir muchisimo dinero invirtiendo poco capital, dado
que el riesgo es superior a las clasicas inversiones que todos conocemos como un plazo fijo,
compra de ddlares o comprar bonos y acciones. Te presentamos (3) tres informes relacionados
con el mundo bursatil que buscan despertar tu interés en solo (3) tres minutos, lo lograremos?

MINUTO UNO: COMO DEFENDERME SI EL MERCADO BAJA? MARANA
DE PRECIOS DE OPCIONES - Cual elijo?

COTIZACIONES DE OPCIONES

Activo subyacente Vencimiento Tipo Strike Cotizaciones ITM/OTM

COME v OCTUBRE v PUT v TODOS v TODOS v

OPCIONES

ULT. CANT. PRECIO PRECIO CANT. CIERRE

ESPECIE PLAZO OPERADO VAR. % COMPRA COMPRA VENTA VENTA VOLUMEN APERTURA MAX MIN ANT. FECHA

COMV2000C A24HS $0,010 - 0,00% 0,00 0,00 0,00 0,00 500 0,00 oo 0,0 001 30/08/206 n n
COMV2300 A24HS $0,012 5 0,00% 0,00 0,00 0,00 0,00 o 00 0,02 0,0 005 1/09/2020 n n
COMV24630 A24HS $0,040 2 0,00% 0,00 0,00 0,00 0,00 ] 003 0,04 003 003 M/09/2020 n n
COMV27050 A24HS $0,070 4 70,73% 0,00 0,00 0,00 0,00 2841 0,04 0,07 0,04 004 M/09/2020 n n

A24HS $0,105 1290 0,00 0,00 0,00 0,00 1273 onr onr on 009 1/09/2020 n n

A24HS $0,089 4 48,33% 0,00 0,00 0,00 0,00 35.808 0,07 00 005 006 24/08/2020 n n
COMV3S00C A24HS $0,155 2 0,00% 0,00 0,00 0,00 0,00 ] 015 015 015 009 17/10/2018 n n

En materia de opciones financieras las cotizaciones que aparecen de las distintas bases hay
que evaluarlas previamente con algun procedimiento que nos permita interpretar “que es lo que
estamos comprando”. Cuando compramos un activo financiero, por caso una accion, es muy
sencillo el analisis pues conozco de antemano cuanto vale y al dividir el capital inicial invertido
sobre el precio del activo me determina qué cantidad de acciones estoy comprando. En materia
de opciones financieras no solo “no es lo mismo” sino que ante dos alternativas muy tentadoras
una puede ser muy rentable y la otra no, en funciéon obviamente al recorrido del precio del
activo subyacente involucrado.

La regla basica es:
o Comprade CALL: deberé comprar al precio base (strike o de ejercicio) “lo mas bajo
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posible” abonando una prima “al precio mas bajo”

Ya analizado en MIN UNO y DOS del Informe nro 9 — VER AQUI

e Compra de PUT: deberé comprar al precio base (strike o de ejercicio) “lo mas alto
posible” abonando una prima “al precio mas bajo”

Compra put

M Ganancia

Ganancia

-

Prima Precio subyacente

Pérdida

Esto es asi, pues a una determinada fecha (futura obviamente) me comprometeré a venderle a
quien se comprometié a comprarme (en este caso un activo subyacente llamado accién) y
cuanto mas alto esté mejor sera para el titular de la opcidon pues vendera algo mas alto de lo
que vale en el mercado, pudiéndolo comprar previamente a un precio menor (en caso de tener
las acciones) abonando al inicio un derecho llamado prima que obviamente QUIERO QUE SEA
LO MAS BAJO POSIBLE. Aclarando que en la compra de un put la perdida esta limitada por el
pago de la prima mientras que las ganancias son ilimitadas, pues cuanto mas baja la accion en
el mercado mas ganare!

MINUTO DOS: ANALICEMOS (2) ALTERNATIVAS

En el MINUTO UNO plantemos la duda de cual opcién comprar ante la marafa de precios de
las opciones financieras que involucra analizar, precio base o strike, prima a abonar por papel
(recordando que la prima publicada es por accion, pero deberan comprarse como minimo 1 lote
que representan 100 acciones), fecha de vencimiento, etc.

Entonces vamos a calcular un escenario posible frente a (2) escenarios, la que tiene mas
volumen y la que tiene menos volumen
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COTIZACIONES DE OPCIONES

Activo subyacente Vencmiento Tipo Strike Cotizaciones ITM/OTM

COME ~ OCTUBRE v PUT ~ ToDOS ~ TODOS

OPCIONES

ESPECIE PLAZO ULT. VAR. % CANT. PRECIO PRECIO CANT. VOLUMEN APERTURA MAX MIN CIERRE FECHA
OPERADO COMPRA COMPRA VENTA VENTA ANT.
COMV2000C A24HS $0,010 $0,00% 0,00 0,00 0,00 0,00 500 0,00 o; oo 0,01 30/08/20% n n
COMV2.3010 A24HS $0,012 2 0.00% 0,00 0,00 0,00 0,00 ] 0.; 0,02 om 003 T/09/2020 u n

COMV24630 A24HS $0,040 = 0,00% 0,00 0,00 0,00 0,00 o 0,08 M H = 0 n n
e inimo VOLUMEN
COMV27050 A24HS $0,070 4 70,73% 0,00 0,00 0,00 0,00 \2.841 0,04 1/09/2020 n n
COoMV28260 A24HS $0,05 12,90 0,00 0,00 0,00 0,00 1273 g 1/09/2020 n n
Maximo
COMV2850C A24HS $0,089 4 4833% 0,00 0,00 0,00 0,00 35.808, VOLUMEN 24 /08/2020 nn
A24HS $0.155 -+ 0.00% 0,00 0,00 0,00 0,00 [+] 08 17/10/2008 u n

En este caso estamos evaluando comprar una opcion financiera de SOCIEDAD COMERCIAL
del PLATA (COME) con vencimiento a OCTUBRE (el dia 16, 3er Viernes de cada mes par
vencen las opciones) observando que en las dos alternativas tenemos distintos precios bases y
primas a invertir, entonces la pregunta que sobreviene es en cual invierto o mejor dicho cuales
mas rentable?

1er ALTERNATIVA: COMC2,826C

Se lee de la siguiente manera:

Activo subyacente: Acciones de Sociedad Comercial del Plata
C: Compra de PUT (Derecho a vender en un futuro)

Precio de strike: $2,826

Vencimiento: 16 OCTUBRE del 2020

Prima publicada: $0,105

Como podemos observar en esta alternativa el precio de equilibrio (que surge de “restar” el
precio de strike - la prima abonada) en este caso esta por debajo del precio de mercado.

SE TRATA DE UNA OPCION OTM, fuera del dinero o lo que es lo mismo afirmar, deberé
esperar a que activo en el mercado baje por debajo del precio de equilibrio para recién a partir
de ahi empezar a ganar.

SE TRATA DE CUBRIRME ANTE UNA BAJA del mercado en caso de tener las acciones en
cartera o si no las tengo, puedo ganar si el mercado es bajista. Si el precio llegara a bajar un
27%, es decir a los $2,26 me quedaria con una ganancia de $2.326,50 neto.
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Que surge (en caso de no tener
PUT COM PRADO en cartera las acciones) de

Sociedad Comercial del Plata (COME) comprar las acciones en el
Precio Mercado $3,09 mercado a $2,26 y vendérselas a
quien se comprometia a
completar comprarmelas a un precio mayor:
es el precio base de la opcion que
Hoy sep-20  on este caso es de $2,826.
Vencimiento oct-20
Frecio dela accion >POT > 3,09 Obteniendo una rentabilidad, al
Precio EJERCICIO BASE $2,83 g . .
dividir dicho valor sobre la prima
PRIMA soq1 Inicial invertida del 443,41% pero
Valor por el (tiempo) $011 Solo en 36 dias lo que equivale a
Dias 36 un 4.49298% anual. NADA
DESPRECIABLE por cierto pues
Alternativa 1 esta alternativa de inversion, de
Precio de "equilibrio" <$2,72 | $2,26 darse el escenario propuesto de
Precio de Mercado 27% due el precio del .aCt'VO
B8 LoTES subyacente traspase a la baja los
Costo para el comprador del CALL $2,26 (nada descape“ad_o pues
Contrato = Acciones 5000 Costo $-11.278,50 en este contexto de incertidumbre
5000 PRIMA $-.52500 todo puede pasar) estaria
5000 Ingreso $14.13000 oObteniendo una tasa de
Resultado de la Opcion de Compra Put $2.32650 rentabilidad pocas veces vista Yy
como nos gusta decir a nosotros,
Retorno = _ $2.32650  443,14% niveles estratosféricos al
$ 525,00 compararla por ejemplo con un

plazo fijo o incluso con varias
acciones del panel general de la
bolsa.

36 dias 443,14%
365 dias X= 4492,98%

Observa lo siguiente:
» el precio del activo al cual obtengo el derecho a vender esta por de “bajo” del de
mercado en un 8,5% (100% - 91,5%)
» vy laprima es solo del 3,4%

Precio EJERCICIO $2,83 = 91,5%
Precio de la accion $ 3,09
PRIMA $0,105 = 3,4%
Precio de la accion $ 3,09

Evaluemos la que tiene mas volumen
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PUT COMPRADO

Sociedad Comercial del Plata (COME)

Precio Mercado

completar

Hoy sep-20

Vencimiento oct-20

Precio de la accion SPOT $3,09

Precio EJERCICIO BASE $2,85

PRIMA $0,089

Valor por el (tiempo) $0,089

Dias 36

Alternativa 1

Precio de "equilibrio" <$2,76 | $2,26

Precio de Mercado -27%

50 LOTES

Costo para el comprador del CALL

Contrato = Acciones 5000 Costo $-11.278,50
5000 PRIMA $ -445,00
5000 Ingreso $ 14.250,00

Resultado de la Opcion de Compra Put $2.526,50

Retorno =

36 dias
365 dias

$2.526,50
$ 445,00

567,75%

567,75%
5756,38%

2da ALTERNATIVA:
COMC2,850C

Activo subyacente: Acciones de
Sociedad Comercial del Plata

C: Compra de PUT (Derecho a
comprar en un futuro)

Precio de strike: $2,85
Vencimiento: 16 OCTUBRE del
2020

Prima publicada: $0,089

Observando en este caso que ante
el mismo escenario, esto es que el
precio de mercado baje a los $2,27
que sucederia?

Obtendriamos una ganancia
similar ($2.526 vs $2.326) y una
rentabilidad sustancialmente
mayor (443% vs 567 %)

Y esto sucede pues se cumple la
premisa indicada en el MIN UNO:

La regla basica es Compra de
PUT: deberé comprar al precio
base (strike o de ejercicio) “lo mas
alto posible”

abonando una prima “al precio
mas bajo”, premisa que se cumple

en esta alternativa, por ello rinde mas. Tomando “el precio mas alto posible” y abonar la prima
mas baja es clave al momento de evaluar la compra de un PUT. Si a esto le sumamos que el
volumen es sustancialmente mayor. Por algo sera! pues mientras en el primer caso estoy
exponiendo una inversién inicial de $525 por 5000 papeles en el segundo caso es menor al

abonar la prima por 50 lotes, esto es $425.

Precio EJERCICIO
Precio de la accion

PRIMA
Precio de la accion

$2,85 = 92,2%
$ 3,09

__ s0089=  2,9%
S 3,09

Como podemos observar los porcentajes son similares.

Por todo esto es clave, antes de operar opciones calcular previamente uno (minimo), dos o tres
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escenarios posibles para recién evaluar la conveniencia de comprar un put o call afirmando lo
antedicho: AL COMPRAR UNA OPCION PUT ES MAS CONVENIENTE ANTE IGUALDAD O
SIMILITUD DE PRECIOS BASES ABONAR LA PRIMA MAS BAJA POSIBLE

MINUTO TRES: QUE PASO CON J. LENCIAN? Me entristecio mucho

EONMO _  INUERTI
“GANAE"/" \ [0S
ue  \ | /ENVIVe

88,68% e

- {HEIMOSIGRIAMOS

engEpdias; H0SICOMBROBANEES

Clickea la Imagen o ACCEDE desde AQui = [ https://youtu.be/5CegQht1HrU

CONCLUSION: el espiritu del presente informe es interiorizarse de como evaluar
correctamente la compra de una opcion financiera. Y lo recomendable en el analisis efectuado
en el dia de hoy es invertir evaluando previamente cual opcion es mas conveniente frente a
una marafia de precios que al voleo puede resultar una mala inversion! Igualmente como
afirma J. LENCIAN, HAY QUE ESTUDIAR. VALE LA PENA APRENDER A INVERTIR
OPCIONES FINANCIERAS. PARA NOSOTROS ES IMPRESCINDIBLE!

QUIERO GANAR
ESTAS TASAS

ESTRATOSFERICAS

CLICK s\
Gr=Y
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