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Informe Nº 12 

Eéste exclusivo servicio, intenta dar un paso más para que te familiarices con estrategias de 
inversiones poco conocidas que pueden rendir muchísimo dinero invirtiendo poco capital, dado 
que el riesgo es superior a las clásicas inversiones que todos conocemos como un plazo fijo, 
compra de dólares o comprar bonos y acciones. Te presentamos (3) tres informes relacionados 
con el mundo bursátil que buscan despertar tu interés en solo (3) tres minutos, lo lograremos?  
 

MINUTO UNO: ESTRATEGIAS CON OPCIONES FINANCIERAS 

En Informe nro. 4 del 10 de Agosto pasado explicábamos que en materia de opciones hay 3 
tipos de ESTRATAEGIAS 

1) Estrategias de COBERTURA: consiste básicamente en reducir la exposición del portafolio 
frente a la volatilidad del mercado en general, tomando posiciones que tengan el impacto neto 
de reducir los riesgos. Es una estrategia que busca controlar los riesgos sin necesidad de 
vender activos.  
2) Estrategias DIRECCIONALES: a aquellas en las cuales se asume una posición que resulta 
ganadora si el subyacente se mueve en la dirección estimada y por ultimo tenemos las 
3) Estrategias de VOLATILIDAD: son aquellas en las cuales se generan posiciones que 
permiten obtener beneficios en ambas direcciones cuando varía el precio del subyacente en el 
mercado, o bien cuando este permanezca dentro de un rango de precios.  
 
Hoy nos focalizaremos en las ESTRATEGIAS DIRECCIONALES y más precisamente en el Bull 
Spread con Call, en la cual la formula aplicada es la siguiente 

Bull spread con calls = Compra 1 call base x + Venta 1 call base x + 1 

Que se incluye dentro delas estrategias direccionales, pues la dirección que tome el activo 
subyacente si importa. El Bull Spread es una estrategia que se forma con dos opciones call o 
dos opciones put, una de ellas comprada, otra vendida y ambas con misma fecha de 
vencimiento y misma cantidad.  

Cuando se opera un Bull Spread se tiene una expectativa neutral-alcista, ya que nos 
beneficiaremos siempre y cuando el activo subyacente no caiga por debajo de un determinado 
nivel. ¿Cuándo podemos beneficiarnos de esta estrategia? Normalmente, un Bull Spread se 
utiliza en zonas de sobreventa y cuando aparecen divergencias alcistas tras una caída. 

Un Bull Spread se puede formar con 

dos opciones call o 

dos opciones put 
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Hoy nos focalizaremos en un Bull Spread con 
Calls (recordando que el armado del bear con 
calls “no es lo mismo”) . Los nombres en inglés 
de las dos primeras estrategias (del cuadro) 
aluden a la forma de atacar del toro y del oso. La 
palabra bull significa ‘toro’ y es dable aclarar 
que las estrategias bull hacen referencia a la 
forma de golpear de estos animales, de abajo 
hacia arriba, utilizando sus potentes cuernos. De 
abajo hacia arriba es alcista. En cambio, la 
palabra  bear significa ‘oso’, dado que a la hora 
del combate estos animales se levantan sobre 
las dos patas traseras y luchan golpeando de 
arriba hacia abajo con sus garras. De arriba 
hacia abajo es bajista. 

Cómo hemos dicho anteriormente, un Bull 
Spread se puede formar con dos opciones call o 
dos opciones put.  

2 Opciones call: Bull Spread Call 

a) Comprando una opción a comprar en un 
futuro, abonando una prima 

b) Vendiendo una opción Call, lo que significa 
que me obligo a vender cobrando una prima 

2 Opciones put: Bull Spead Put 

a) Comprare una opción a vender en un futuro 

pagando una prima, mientras que también deberé 

b) Vender una obligación a comprar cobrando una prima 

Esto significa que para el armado de lo antedicho, deberé combinar dentro de las Opciones 
Financieras CALL, la opción financiera 1 y 2 para el armado de un Bull Spread Call y en el otro 
caso combinaré dentro de las Opciones Financieras PUT, la opción financiera 3 y 4, según el 
cuadro que a continuación se indica: 
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MINUTO DOS: EJERCICIO PRÁCTICO del BULL SPREAD CALL 

 

Tal y como podemos observar en el panel de opciones, vamos a utilizar las opciones call con 
strikes 55 y 61. Haciendo unos simples cálculos vamos a saber cuánto podemos llegar a ganar, 
perder y la cotización a partir de la cual empezaremos a ganar dinero: 
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Call Comprada: Strike 55; Prima pagada = 6,99 pesos 

Call Vendida: Strike 61; Prima cobrada = 2,5 pesos 

Coste de la estrategia / Pérdida máxima: 6,99 – 2,5 = 4,49 

Ganancia Máxima: (61-55) – 4,49= 1,51 

Break-Even (cotización en el momento que empezamos a ganar dinero): 55+4,49 = 59,49 

TE QUEDARON DUDAS? Pasa al MINUTO TRES 

MINUTO TRES: ESTRATEGIA DIRECCIONAL – Como armar un Bull 
Spread Call  

 
Clickea la Imagen o ACCEDE desde Aquí ➡️https://youtu.be/ZKcn_YA2WbM 

 
CONCLUSION: el espíritu del presente informe es interiorizarse de como invertir de una 
manera diferente. VALE LA PENA APRENDER A INVERTIR EN OPCIONES FINANCIERAS. 
PARA NOSOTROS ES IMPRESCINDIBLE!  
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