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08 de Noviembre — 2023

Informe N° 130 — Nivel MEDIO

MINUTO UNO: PARIDAD PUT - CALL - OPCIONES FINANCIERAS

Que es la PARIDAD PUT CALL?

c—p=F-X

Para opciones sobre el mismo activo subyacente y tiempo restante hasta el vencimiento, se
debe respetar que:

La “diferencia” entre la prima del CALL y del PUT (para una misma base y vencimiento) debe
ser igual a la diferencia entre F (precio spot o de contado) y X (precio base o strike).

En caso de no darse esta igualdad, existe la posibilidad de hacer ARBITRAJE, es decir
beneficiarme sin riesgo en la operatoria.

Los precios de cierre de las OPCIONES FINANCIERAS del activo subyacente del Grupo
Financiero Galicia fueron los que a continuacién se detallan:

LawT LIS 1
LIRS 1

Master en Direccion de Empresas Constructoras e Inmobiliarias (MDI)
De la Universidad Politécnica de Madrid (Espafa)
Y Contador Publico Nacional de la UNMDP (Argentina)
COMPANY GUSTAVO RUBEN
Un canal hecho para que vos siempre ganes
ECONOMIA para TODOS



ECONOMIA para TODOS

APRENDAMOS A INVERTIR GOMO PROFESIONALES
http://plataparatodos.com

De la igualdad antedicha se obtienen las siguientes “precios” sintéticos

F=c—p +X
C=F—~X+P
p=c+ X-F

F (Spot o contado) es “igual” a la diferencia entre las primas del CALL y PUT mas el precio del
strike o base

¢ (Prima del CALL) es “igual” al Precio spot “menos” el precio strike o base mas la prima del
PUT

p (Prima del PUT) es “igual” a la Prima del CALL més el Precio strike o base “menos” el precio
spot o contado del activo subyacente en el mercado

Vos te preguntaras como bajo a tierra esto?
Supongamos que analizaramos

1. Comprar 1 accion

2. Vender 1 CALL

3. Comprar 1 PUT

Para garantizarme una tasa, cualquiera sea el movimiento del precio del activo en el mercado

Activo Subyacente Grupo Financiero Galicia Precio
Fecha de analisis 08/11/2023 Lotes 1

Vencimiento opcion 15/12/2023 Dias a venc 37 Vencimiento
‘ 15/12/2023 ‘
Activo Subyacente precios _ Escenario 1 Escenario 2
Baja Sube

$ 50,00 $ 100,00
Precio de Mercado Contado $ -1.007,00
Compro PUT Strike S 1.033,00 $ -52,00 S 983,00 S -
Vendo Call Strike S 1.033,00 $ 130,00 S - S 933,00
$ 929,00 ’s 1.033,00 "s 1.033,00
GANANCIA Cual es?
Pago $  -92.900,00 Ganancia S 10.400,00 11,19%
Recupero S 103.300,00 Invierto S 92.900,00
$ 10.400,00
Rendimiento IMPLICITO 110,44%|
De donde surge? 37 dias 11,19%
365 dias X= 110,44%
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El precio cerré a $1007 y cargando los valores de la opcion mas ATM posible (en este caso
base $1033) observamos que al cargar los valores en el CALCULADOR de la PARIDAD CALL
— PUT obtengo una tasa del 110,44%, obviamente al medirla con lo que rinde la TNA de un
plazo fijo es menor; con lo cual no seria conveniente llevarla a cabo.

PERO EN CASO DE QUE SEA MAYOR a lo que rinde un PLAZO FIJO (hoy 133%) S| PODRIA
ARMARSE UN PLAZO FIJO haciendo lo siguiente:

1. Comprar el activo
2. Comprar 1 PUT
3. Vender 1 CALL

También sirve la expresion de la PARIDAD PUT — CALL para el armado de posiciones
sintéticas, como cuales?

FSC CC+VP
FSV VC +CP
C-P=F-X PSC VF +CC
PSV CF+VC
CSC CF+CP
Ccsv VF + VP

FSC: Futuro Sintético Comprado, se arma con la compra de 1 CALL + la venta de 1 PUT
FSV: Futuro Sintético Vendido, se arma con la venta de 1 CALL + la compra de 1 PUT

PSC: Put Sintetico Comprado, se arma con la Venta de 1 Futuro o de 1 Accion + la compra de
1 CALL

PSV: Put Sintético Vendido, se arma con la compra de 1 Futuro o de 1 Accién + la venta de 1
Call (recordar COMPRA de 1 Futuro de YPF + Cobertura con la venta 1 CALL)

CSC: Call Sintético Comprado, se arma con la compra de 1 Futuro o de 1 Accién + la compra
de 1 PUT
CSV: Call Sintético Vendido, se arma con la Venta de 1 Futuro + la Venta de 1 PUT

Recordemos que el armado de sintéticos sirve y de mucho cuando:

» No hay oferta o demanda en el strike a operar
» Es caro para mi bolsillo
> Deseo operar “sin poner 1$”

Conceptos que iremos desarrollando en préoximos Informes, pero lo que tiene que quedarte
claro con el Informe de hoy es que con la PARIDAD PUT CALL puedo:

Armar un PLAZO FIJO sin riesgo alguno y conviene cuando la TASA resultante es “mayor” a la
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que abona un BANCO por un PLAZO FIJO

e Planilla EXCEL — Calculadora de PUT CALL + Lanzamiento Cubierto : DESCARGALA
desde aqui

En proximos INFORMES desarrollaremos ejercicios e Inversiones en Opciones con los
restantes SINTETICOS

CONCLUSION: el espiritu del presente informe y los que sucedan es interiorizarte de cémo
invertir de una manera diferente. Comprar délares hoy esta vedado y el plazo fijo ya dejé de ser
caratulada como inversién pues una inflacién que supera la tasa nominal que nos abonan los
bancos no nos protege de la pérdida del poder adquisitivo; por ello intentamos educar con
consciencia utilizando herramientas que siendo profesionales no nos ensefiaron en la facultad
que nos costdé muchisimo aprender y que compartimos con todos ustedes de forma totalmente

gratuita para que *ustedes tomen sus propias decisiones*

VALE LA PENA APRENDER A INVERTIR EN OPCIONES FINANCIERAS y FUTUROS.
PARA NOSOTROS ES IMPRESCINDIBLE!

QUIERO GANAR
ESTAS TASAS
ESTRATOSFERICAS

=
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