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27 de NOVIEMBRE - 2023

Informe N° 131 — Nivel AVANZADO

MINUTO UNO: COMO ARMAR UN CALL SINTENTICO “SIN PONER 1$”

Antes de iniciarte en el mundo de los instrumentos derivados (inversiones apalancadas) que
incluye a las opciones financieras y los futuros de un determinado activo subyacente, es
necesario hacer los CURSOS GRATUITOS que se comparten el nuestra web
https://plataparatodos.com y en el MEMORANDUM si sos asesorado y también debes
complementar el mismo con una lectura a consciencia de los informes que se comparten en el
servicio.

En el Informe nro 130 nos introducimos en la paridad PUT CALL para armar posiciones
sintéticas en OPCIONES FINANCIERAS.

Porque deseariamos armar posiciones sintéticas?

Porque no hay oferta o demanda en el mercado

Porque es mas barata (en caso de desear comprarla)
Porque es mas cara (en caso de desear venderla)

Porque deseo invertir “sin poner 1$” como vamos a ver hoy!

Ya sabemos como comprar un CALL, opcién financiera que me da un derecho a comprar
papeles en un futuro, antes del vencimiento de la opcién, en caso de que el precio del activo
operado suba y al mismo tiempo supere mi break even point, que surge de sumar la base
operada mas la prima pagada.

Hoy nos planteamos la siguiente pregunta: PODRE ARMAR UN CALL COMPRADO “SIN
PONER 1$"?

La respuesta es un S| ROTUNDO
Como se hace?
A través de la combinacidn de las siguientes opciones financieras

1. Venta de CALL

2. Compra de acciones en forma sintética
a. Ventade PUT
b. Compra de CALL
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Esto significa que si VENDO 1 CALL + VENDO 1 PUT + COMPRO 1 CALL me determina la
compra sintética de una opcién CALL en el mercado

Obviamente se trata de una estrategia alcista que habria que evaluar su apertura si creo que el
precio del activo subyacente operado puede subir; en caso de que no suceda “solo se perdera
un determinado importe” que surge de completar el EXCEL que al final compartimos con todos
ustedes.

NO SIRVE EN NINGUN CASO LLEVAR A CABO ESTA ESTRATEGIA DE INVERSION SI NO
CARGAS los valores de los strikes y primas operadas en el EXCEL, dado que no sabras donde
estas parado

En funcién al dltimo Informe publicado del IAMC del dia Viernes 24 (Ver aqui) vamos a:

1. Vender 1 CALL BASE 774 a $777

Estrategia Lanzamiento DES - cubierto + Compra Sintetica de opciones
Activo GALICIA Precio spot 1525
Vencimiento Opcion 15/12/2023
Fecha Analisis 27/11/2023
tipo PE /Strike prima cant. Cash flow
Call lanzado 774 777 -1 777
Futuro de GGAL 0,00
Accion comprada 1521 0
777
Diferencia Cantidad Cantidad comprada | Cantidad No cubierta
85 -1 51,08 48,92
Act. Sub. Call Lanzado | Diferencia x ACCION Ajuste Ajuste
850 701,00 -671,00 -342,78 328,22
935 616,00 -586,00 -299,36 286,64
1020 531,00 -501,00 -255,93 245,07
1105 446,00 -416,00 -212,51 203,49
1190 361,00 -331,00 -169,09 161,91
1275 276,00 -246,00 -125,67 120,33
1360 191,00 -161,00 -82,25 78,75
1445 106,00 -76,00 -38,82 37,18
1530 21,00 9,00 4,60 -4,40
1615 -64,00 94,00 48,02 -45,98
1700 -149,00 179,00 91,44 -87,56
1785 -234,00 264,00 134,86 -129,14
1870 -319,00 349,00 178,29 -170,71
1955 -404,00 434,00 221,71 -212,29

Y con el ingreso dinerario de $777 x 100 vamos a comprar 51 acciones, quedando en
descubierto x el equivalente a 49 acciones en caso de que el precio del activo subyacente suba
de precio por encima de mi break even point que surge de sumar BASE + PRIMA

Como nos cubrimos a la suba?

Comprando 100 acciones en forma sintética
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tipo pe prima cant. ngreso/Egres BE
ccall 1.570 109,00 1 -109 1.679
v put 1.851 324,00 1 324 1.527
Prima neta 215
Rango 85
Call Put Resultado x

Spot Comprado | Vendido 1

850 -109 -677 -786,00

935 -109 -592 -701,00

1020 -109 -507 -616,00

1105 -109 -422 -531,00

1190 -109 -337 -446,00

1275 -109 -252 -361,00

1360 -109 -167 -276,00

1445 -109 -82 -191,00

1530 -109 3 -106,00

1615 -64 88 24,00

1700 21 173 194,00

1785 106 258 364,00

1870 191 324 515,00

1955 276 324 600,00

Supongamos que operamos las bases arriba detalladas (ver IAMC del dia viernes): a) Compro
1 CALL (pueden ser 2) con la VENTA de 1 PUT base 1851 a $324, ganando si el precio del
subyacente sube obviamente como se ve en el cuadro

Aanalisis resultados

|CALL LANZADO| Cantidad comprada| Compra Sintetica | Resultado Finall

Precio 51,08 Resultado x 1
850 701,00 -786,00 -85,00
935 616,00 -701,00 -85,00
1020 531,00 -616,00 -85,00
1105 446,00 -531,00 -85,00
1190 361,00 -446,00 -85,00
1275 276,00 -361,00 -85,00
1360 191,00 -276,00 -85,00
1445 106,00 -191,00 -85,00
1530 21,00 -106,00 -85,00
1615 -64,00 48,02 24,00 8,02
1700 -149,00 91,44 194,00 136,44
1785 -234,00 134,86 364,00 264,86
1870 -319,00 178,29 515,00 374,29
1955 -404,00 221,71 600,00 417,71
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Como podemos ver, con el CALL lanzado se pierde cuando el precio de GALICIA supera los
$1615, pero como compramos 51 papeles, solo se pierde con 48, pero al mismo tiempo
compramos 100 acciones en forma sintética (pueden ser bases iguales o distintas) con lo cual
se gana en definitiva en forma neta con 52 (que surge de restar 100 — 48).

Los resultados definitivos se ven en el siguiente cuadro

Aanalisis resultados

ICALL LANZADO| Cantidad comprada| Compra Sintetica| |Resultado Final|Compro ACC Compra Neta| Cantidad No cubierta| Resultado

Precio 51,08 Resultado x 1 48,92 FINAL
850 701,00 -786,00 -85,00 1.527 826 Neutral -85,00
935 616,00 -701,00 -85,00 15277 911 Neutral -85,00

1020 531,00 -616,00 -85,00 1.527" 996 Neutral -85,00
1105 446,00 -531,00 -85,00 1.527" 1.081 Neutral -85,00
1190 361,00 -446,00 -85,00 1.527" 1.166 Neutral -85,00
1275 276,00 -361,00 -85,00 1.527" 1.251 Neutral -85,00
1360 191,00 -276,00 -85,00 1.527" 1.336 Neutral -85,00
1445 106,00 -191,00 -85,00 1.527" 1.421 Neutral -85,00
1530 21,00 -106,00 -85,00 1.527' 1.506 Neutral -85,00
1615 -64,00 48,02 24,00 8,02 -4,40 3,62
1700 -149,00 91,44 194,00 136,44 -45,98 90,46
1785 -234,00 134,86 364,00 264,86 -87,56 177,31
1870 -319,00 178,29 515,00 374,29 -129,14 245,15
1955 -404,00 221,71 600,00 417,71 -170,71 246,99

Resultando el siguiente grafico

Como se puede ver “armamos un CALL SINTETICO COMPRADO?” sin poner 1$ a un precio
menor que el operado en el mercado (no se tuvieron en cuenta las comisiones) pero lo
relevante aqui es que se armo6 un CALL SINTETICO COMPRADO “sin poner 1$”
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El Resultado final a la baja de $85 por papel no se va a erogar toda vez que una compra
sintética en la cual el precio del subyacente no suba se transformara en la compra de
ACCIONES x el PUT lanzado, el cual sera ejercido por su titular, pero a un costo menor, toda
vez que habra que restar lo ganado por la recompra del CALL VENDIDO

A modo de conclusién

a) Al armar esta estrategia armo un CALL SINTETICO COMPRADO SIN PONER 1$
b) Sisube el precio del subyacente en el mercado, gano sin poner 1$
c) Sibaja, compro anticipadamente acciones x la VENTA de PUT

Planilla EXCEL COMPRA de CALL en forma SINTETICA: https://plataparatodos.com/wp-
content/uploads/2023/11/nueva-estrategia-csc.xlsx

Aclaracion: incorporar datos en celdas amarillas en el EXCEL

CONCLUSION: el espiritu del presente informe y los que sucedan es interiorizarte de cémo
invertir de una manera diferente. Comprar délares hoy esta vedado y el plazo fijo ya dejé de ser
caratulada como inversién pues una inflacion que supera la tasa nominal que nos abonan los
bancos no nos protege de la pérdida del poder adquisitivo; por ello intentamos educar con
consciencia utilizando herramientas que siendo profesionales no nos ensefiaron en la facultad
que nos costdé muchisimo aprender y que compartimos con todos ustedes de forma totalmente

gratuita para que “ustedes tomen sus propias decisiones™

VALE LA PENA APRENDER A INVERTIR EN OPCIONES FINANCIERAS y FUTUROS.
PARA NOSOTROS ES IMPRESCINDIBLE!

QUIERO GANAR
ESTAS TASAS

ESTRATOSFERICAS
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